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Sumdrio executivo

O cenario econdmico brasileiro em 2016 ficou caracterizado
pelos recordes de desemprego (12,1 milhdes de pessoas) e de
déficit nas contas publicas (RS 170,5 bilhdes), além da estagna-
¢do dos investimentos e de uma aguda crise fiscal de estados
e municipios. A pior retragdo econdmica da histéria do Pais
(queda de 3,8% em 2015 e, esperada, de 3,5% em 2016) guarda,
ainda, estreita relagdo com uma profunda instabilidade politica,
marcada por crise entre os poderes, impeachment da presiden-
te Dilma Rousseff, prisdo do presidente da Camara, Eduardo
Cunha, o presidente do Senado Renan Calheiros se tornando
réu no Supremo Tribunal Federal (STF), além de acusagdes de
corrupgdo contra dezenas de politicos, notadamente no es-
copo da Operagdo Lava-Jato. O resultado ruim de 2016 pode,
ainda, também ser atribuido as dificuldades de anos anteriores,
cujas solugdes exigiam medidas concomitantes de ajuste fiscal
e de politica monetaria, com a revisdo da taxa Selic, tendo em
vista a forte retragdo na demanda e no crédito.

Para corresponder as expectativas, as medidas do Governo
Federal tém procurado combater o desequilibrio fiscal das
contas publicas, a principal causa da atual crise. Para tanto,
o governo aprovou no Congresso uma Proposta de Emenda
a Constituicido (PEC) que estabelece um teto para os gastos
publicos (comega a vigorar em 2017, limitando a taxa de cres-
cimento do orcamento federal a inflagio do ano anterior) e
encaminhou outra PEC para a reforma da Previdéncia Social, a
mais relevante fonte das despesas governamentais.

Ademais, procurando estimular a atividade produtiva, o gover-
no langou o Programa de Sustentagdo dos Investimentos (PSI),
no qual propds as empresas a regularizacido de dividas tribu-
tarias, previdenciarias e com o BNDES; estabeleceu reducao
gradual da multa adicional de 10% do FGTS na demissdo sem
justa causa, além de garantir a divisdo dos lucros desse Fundo
com os cotistas. Ainda encaminhou acdes para simplificacio
no pagamento de obrigagdes (eSocial), reducao dos juros do
FNE, diminuicdo da burocracia e mudangas relacionadas ao
sistema financeiro como, por exemplo, uma Medida Proviséria
que autoriza estabelecimentos a diferenciarem precos de um
mesmo produto com pagamento em dinheiro ou em cartao,
0 que era proibido anteriormente.

ano de referéncia: 2016

Apesar da superagao da crise ainda ndo ser uma realidade, um
importante resultado positivo tem sido o controle da infla-
cdo (o IPCA devera ficar abaixo de 6,5%, teto da meta para
2016, e proximo ao centro da meta em 2017), o qual permite,
inclusive, a reducdo mais acelerada dos juros no Pais, medi-

da essencial para acelerar a recuperagdo econdémica. Como
pontos adicionais na agenda de politicas publicas voltadas ao
crescimento econdmico, destacam-se a reforma politica bem
como a reforma tributaria, além de medidas com impacto na
elevagdo da seguranca juridica, como a flexibilizacdo da NR12
e regulamentagao da terceirizagao.

As perspectivas indicam que 2017 sera um ano de ajustes —
com taxa de crescimento proxima a 0,5% - e isso ocorrera por
causa da significativa heranca ruim dos dltimos anos (o “efeito
carregamento”’, como intitulam os economistas). A retomada,
portanto, sera lenta devido a gravidade da crise e, por cau-
sa disso, 0 mercado de trabalho permanecerd instavel, com a
taxa de desemprego acima de 12%. A superagdo da crise tem
no ambiente politico o seu maior risco.

No cenario local, o Ceara devera apresentar crescimento de
aproximadamente 1% do PIB, influenciado positivamente pelo
crescimento do setor de energias renovaveis e das exportagoes
agroindustriais. Nesse sentido, é importante que se concretize
os progndsticos de chuva acima da média no Estado, reduzin-
do os efeitos econdmicos e sociais gerados pelos cinco anos
consecutivos de seca.

Principais indicadores econdmicos - 2016

Indicadores Ceara m

PIB' -4,0% -3,4%
PIB Industrial’ 7,2% -4,3%
Emprego’ 2,5% -19%
Emprego Industrial® -5,4% -3,5%
Exportacio’ 21,7% 29%

Fonte: Nlcleo de Economia/SFIEC a partir de dados do IPECE, IBGE, MTE, MDIC

' Dados até 3° semestre
? Dados até novembro

- Sistema [FJ[E c



ano de referéncia: 2016

Panorama Econamico
Produto Intero Bruto

Taxa de crescimento (%) do PIB - Ceara e Brasil
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(-3,9%), da Industria da Trans-
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EMPREGO

Geragao de Empregos Formais Ceara e Brasil - Acumulado de Jan a Nov 2016

Em 2016, a geragdo de empregos formais no Ceara apresentou uma queda (-2,5%), com perda de 30.431 vagas. O nime-
ro de vinculos formais no Brasil também se reduziu (-19%), com 751.816 empregos a menos. Os setores da Construgao
civil e da Industria da Transformagdo foram os maiores responsaveis pela redugdo dos empregos formais em 2016,
tanto no Ceara quanto no Brasil.
Ceara
Empregos Variacao Empregos Variacao
Gerados (%) Gerados (%)

Material elétrico e comunicagdes 894 338 -9.326
Calgados -19 00 23183
Teéxtil e vestuario -1384 -2,2 -3.021
Alimentos e Bebidas -1304 -2,6 -1.803
Quimica e farmacéuticos -392 -2,8 2.366
Borracha, fumo, couros, ind. diversas -240 -3,4 -1.522
Metallrgica -524 -39 -32232
Papel e papeldo -377 -4,5 -11.747
Material de transporte -155 -51 -38.542
Madeira e mobiliario -521 -6,1 -16.219
Mecanica -693 -77 -27.258

Minerais ndo metalicos -10,5

Geragao de Emprego no Ceara, por regiao
Nessa direcdo, avaliando-se o desempenho do mercado de trabalho regionalizado, nota-se que a maioria dos
empregos perdidos (industriais, inclusive), foram na regido Metropolitana de Fortaleza e na regido Noroeste Ce-

arense. Dentre os destaques positivos, o Norte Cearense, o setor de Couro e Calcados e Elecrometalmecanico,
que empregaram, respectivamente, 1.048 e 339 trabalhadores.
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Indidstria -¥1.253 -&59%
Fonte: Nlcleo de Economia/SFIEC através de dados do MTE - Novembro de 2016
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FCONOMIAE INDUSTRIA CEARENSE

Comércio exterior

Exportacoes Cearenses - (US$ FOB)

Em 2016, as exportagdes do Ceard aumentaram 21,7%. Positivamente, destacaram-se as vendas externas de Fru-

tas, Calgados, assim como de Ao, devido as exportagdes realizadas pela CSP.

Calgados, polainas e artefatos semelhantes 246.459.428 21,7% 2,7%
2°  Frutas 192.175.120 16,9% 7,4%
3°  Ferro fundido, ferro e aco 138.308.888 12,2% 1.483,7%
4 Couros e Peles 135.589.263 11,9% -8,9%
5°  Preparagdes de produtos horticolas (sucos) 65.614.243 58% 45,4%
6°  Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 62.250.385 5,5% 72,6%
7°  Ceras vegetais e 6leos animais 51.455.682 4,5% -153%
8°  Peixes e crustaceos 47.213.568 4,2% 13,5%
9¢  Combustiveis, 6leos e ceras minerais, betuminosas 46.986.029 4,1% 103,0%
10°  Téxteis 41.743.701 3,7% 6,2%
Demais setores 107.540.199 9,5% -2,8%
Total Exportado pelo Ceara 1.135.336.506 100,0% 21,7&

Principais parceiros comerciais - Exportacao
Referente aos principais parceiros comerciais destacam-se os Estados Unidos, responsaveis por 23,8% das

exportacdes do Ceara. Os principais produtos exportados foram castanha, suco e calcados.
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Fonte: N(cleo de Economia/SFIEC e CIN - Elaborado a partir do MDIC - Novembro de 2016
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Industria de {ransformacdo
Producao fisica (acumulado de jan a out de 2016)

Taxa de crescimento da produgao fisica (%) - 2016 Producao fisica setorial (%)

A produgao fisica, em 2016, teve resultados positivos em  Na andlise setorial, percebe-se o desempenho ruim da pro-
apenas 1 dos 14 estados pesquisados, em uma compa-  ducio fisica na maioria dos setores pesquisados no Ceara
ragdo com o mesmo periodo do ano anterior. O Ceara que apresentaram queda na comparacio com 2075,

reduziu sua producdo em -4,9%, e, o Nordeste, em 3,4%.
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Estoques

Estoque efetivo em relacao ao planejado

Por meio de um indicador de difusdo’, em que valores acima de 50 pontos indicam estoques acima do plane-
jado para o més de referéncia, notou-se que no Ceard e no Brasil, a indUstria de transformagéo finalizou o ano
sem estoques indesejados, abrindo espaco para elevacdo da produgao apds recuperacdo da demanda.
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Fonte: NUcleo de Economia/SFIEC

" Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam estoque efetivo acima do planejado
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Perspectivas para o ano de 2017
Confianca do empresario industrial

Indice de Confianca do Empresario Industrial— ICEI'
O Indice de Confianca do Empresério Industrial (ICEl) é um indicador antecedente, utilizado para identificar mudancas
na tendéncia, auxiliando na previsdo do desempenho do setor industrial e, por conseguinte, da economia. O ICEl, em
2014, tanto para o Brasil como para o Ceara, estava acima do limiar dos 50 pontos, mas em 2015 sofreu queda e man-
teve-se em declinio até janeiro de 2016, em que atingiu os menores valores registrados desde que a pesquisa comegou
a ser feita, em 2010. Ao longo de 20176, o indicador apresentou uma moderada elevacao, sofrendo uma reducdo apenas
no més de dezembro.
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Expectativas do empresério da indastria de transformacdo

2
Demanda
Quanto a expectativa sobre aumento de demanda, o industrial brasileiro se mostrou mais confiante do que o cearense,
este apresentou o indicador abaixo dos 50 pontos durante o ano de 2076.
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Ndmero de empregados®
O indicador que estima o aumento para o nimero de empregados, ndo marcou, em nenhum meés, um valor aci-
ma da linha diviséria dos 50 pontos, demonstrando uma constante baixa perspectiva no mercado de trabalho.
Apesar disso, a expectativa cearense foi maior do que a nacional, nos ultimos meses do ano.
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Fonte: NUcleo de Economia/SFIEC e CNI
"Indicador varia no intervalo de 0a 100. Valores acima de 50 indicam empresario confiante
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Previsdo

Por fim, seguem as previsdes dos principais indicadores econémicos para o ano de 2017

Brasil
Indicadores
PIB (V.A.) -3,80% -3,60% 0,50%
PIB Industrial (VA.") -6,30% -3,90% 1,30%
Consumo das familias (V.A.") -3,90% -4,50% 0,20%
Formagao bruta de capital fixo (VA") 13,90% -11,20% 2,30%
Taxa de Desemprego (MA? - % da PEA) 830% 11,20% 12,40%
Inflagio (IPCA - VA" 10,70% 6,60% 5,00%
Déficit Piblico Nominal (% do PIB) -10,40% -9,35% -9,50%
Superavit Publico Primario (% do PIB) -1,90% -2,50% -2,70%
Divida Publica Liquida (% do PIB) 66,50% 72,10% 76,20%
Dezembro (R$/USS) 38 34 3,55%
Média do ano (R$/USS) 3,48%
Exportagdes (USS bilhdes) 191,1
Importagoes (USS bilhdes) 1715 138 151
Saldo Comercial (USS$ bilhdes) 19,7 49 44
Saldo em Conta Corrente (USS bilhdes) -589 -18 -26

Fonte: NUcleo de Economia/SFIEC a partir de dados do Banco Central e CNI
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