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do Coronavirus

A Organizagcao Mundial de Saude (OMS) decretou
O surto de coronavirus como uma pandemia no
dia 11 de marco de 2020. Diante do crescimento
alarmante de infectados em diversas regides do
mundo, os paises tém se organizado para con-
ter a disseminacao do virus, cuja recomendacao
mais eficiente inclui um amplo isolamento social,
dentre outras politicas adicionais de prevencao e
tratamento. Em meio a isso, a economia global
tem sido prejudicada, uma vez que a producao, o
emprego e o consumo foram arrefecidos. Os go-
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Vernos, por sua vez, vém adotando medidas para
aliviar os prejuizos financeiros dos empresarios e
trabalhadores nessa circunstancia. Dessa forma,
o Observatorio da Industria da Federacao das In-
dustrias do Estado do Ceara (FIEC) elaborou o 42
Boletim Econdémico do Coronavirus, cujo objeti-
VO é informar as principais medidas adotadas no
mundo - e principalmente, no Brasil - para miti-
gar a desaceleracdao econdmica consequente da
fundamental contencao da pandemia.

28/04/2020 a 11/05/2020

CORONAVIRUS NO MUNDO

Os casos confirmados de coronavirus no mundo ja ultra-
passaram a faixa de 4 milhdes e as mortes ja chegaram a
mais de 280 mil, segundo dados da Universidade Johns
Hopkins (EUA). A incerteza gerada pela pandemia ainda
determina as expectativas: a ultima previsdao de cresci-
mento da economia global feita pelo Fundo Monetario
Internacional (FMI) foi de -3%, ainda que com expectati-
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va de crescimento de 5,8% para 2021. Em 2020, as eco-
nomias avancadas teriam um maior retrocesso (-6,1%
em média) e as emergentes uma queda menor (-1% em
meédia), sendo estas menos prejudicadas por contabilizar
os resultados da China e da India, que ainda esperam ter
crescimento em 2020.
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Os pacotes econdmicos implementados nos Estados Uni-
dos somam quase 3 trilhGes de dolares, sendo seu princi-
pal o pacote CARES, que consiste principalmente em em-
préstimos para grandes e pequenas empresas, expansao
do programa de seguro-desemprego e rede de segurancga
alimentar para os mais vulneraveis. O Fed também anun-
ciou uma expansao do escopo e da duragdo do programa
Facilidade de Liquidez Municipal que oferece emprésti-
Mos emergenciais para estados e governos locais.

Ante o exposto, as trés principais linhas de crédito atual-
mente sdo: i) Programa de Protecdo de Pagamento (PPP),
no montante de USS 670 bilhdes, com foco na folha de
pagamentos e destinado a empresas com mais de 500
trabalhadores; ii) Empréstimos para Desastres e Prejuizos
Econédmicos, disponibiliza USS 62 bilhdes para capital de
giro designado para empresas com menos de 500 em-
pregados; e iii) Main Street Loan, direcionado para empre-
sas de grande porte e disponibiliza um total de USS 600
bilhdes para financiar capital de giro.

Segundo o Departamento do Trabalho dos Estados Uni-
dos, mais de 20,5 milndes de postos de trabalho foram
fechados no més de abril, sendo que - a titulo de com-
paracdo - no pior més da ultima recessdo, 800 mil em-
pregos foram perdidos. A taxa de desemprego atingiu
14,7 p.p., 0 seu maior nivel desde a Grande Depressao.
E importante destacar a rapidez com que isso se deu:
em fevereiro, a taxa de desemprego apontava 3,5 p.p., a
menor em 50 anos.

Conforme dados publicados pelo Departamento de Co-
meércio, o PIB americano caiu 4,8 p.p. no primeiro trimes-
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tre. Essa é a primeira queda registrada desde 2014 e a
maior desde 2008. Conforme as previsdes do Escritorio
de Orcamento do Congresso, a economia deve voltar a
crescer no segundo semestre, mas o pais so deve retornar
ao nivel pré-pandemia em 2022. Ja as vendas em marco
cairam 8,7 p.p. em relacdo ao més anterior, 0 maior de-
clinio nas quase trés décadas em que o governo acom-
panhou os dados. Apesar de tal conjuntura, esse numero
ndo representa todo o impacto sofrido pela paralisagdo
da economia, visto que a maior parte das atividades nao-
-essenciais so foi suspensa no final de marco, o que pode
significar um pior resultado no més de abril.

REINO UNIDO

A maior parte das medidas anteriormente implementadas
continua em vigor, como: i) financiamento adicional ao
Sistema Nacional de Saude, servicos publicos e caridade; ii)
isencao de impostos sobre propriedade e subsidios diretos;
e iii) rede de seguranca social para pessoas mais vulneraveis
por meio de um esquema de crédito universal e beneficios
de transferéncia de renda e expandindo outros beneficios.

Os dois modelos de empréstimos juntamente com o Bri-
tish Business Bank sao mantidos: o Esquema de Emprés-
timos de Interrupcdo de Negocios de Coronavirus para
apoiar as pequenas e médias empresas (PME) e o Esque-
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ma de Empréstimos de Interrupcao de Grandes Negocios para apoiar as empresas de maior porte. Além desses, foi
lancado o esquema de empréstimo do Bounce Bank para PME. Essas medidas de crédito levam em consideracao as
garantias que as empresas podem propor para diminuir o risco para o sistema financeiro. O Banco da Inglaterra e o
Tesouro inglés ainda mantém o Plano de Financiamento Corporativo, complementando a oferta de liquidez.

Por fim, a Autoridade de Conduta Financeira introduziu um pacote de medidas temporarias para apoiar os
clientes afetados pela pandemia, incluindo a dispensa de pagamento de empréstimos e de faturas de cartdes de
crédito as empresas clientes. Além disso, estabeleceu a expectativa de supervisdao de que os bancos suspendam
dividendo e recompras até o final de 2020, cancelem dividendos pendentes em 2019 e ndao paguem bénus em

dinheiro aos funcionarios seniores.

FRANCA

A Covid-19 espalhou-se rapidamente por toda a Franca
com cerca de 140 mil casos confirmados a partir de 7 de
maio. As autoridades francesas anunciaram um aumento
do incentivo fiscal de €S 110 bilhdes (quase 5% do PIB,
incluindo medidas de liquidez) dos €S 45 bilhdes iniciais
incluidos em uma lei orcamentaria introduzida em marco.
As principais medidas de apoio fiscal incluem aumentar o
seguro de saude para os doentes/cuidadores, aumentar
0s gastos com suprimentos de saude, oferecer suporte de
liguidez por meio de adiamentos de pagamentos de pre-
vidéncia social e de impostos para empresas.

Além disso, 0 governo anunciou apoio aos salarios dos
trabalhadores sob o regime de horas reduzidas, apoio fi-
nanceiro direto as microempresas, profissionais liberais
e trabalhadores independentes afetados pela doenca e

o adiamento de pagamentos de aluguel e servicos pu-
blicos para microempresas e PMEs afetadas. Por fim, foi
anunciada a alocacao adicional para investimentos em
acdes ou nacionalizacdes de empresas em dificuldades,
programas para facilitar a concessao de bénus excepcio-
nais isentos de contribuicdes para a seguridade social e a
prorrogagao dos beneficios de desempregos vencidos e
preservando o direito dos beneficiados com a renda soli-
daria por incapacidade.

O Banco Central decidiu fornecer apoio as politicas mo-
netarias por meio da compra de ativos adicionais de €$
120 Bilhdes até o fim de 2020 no ambito do programa
existente. Mais recentemente, o BCE introduziu uma nova
facilidade de liquidez (PELTRO), que consiste em uma sé-
rie de operacdes de refinanciamento de longo prazo em
emergéncias pandémicas direcionadas. Outras medidas
incluiram um programa adicional de compra de ativos
no valor de €S 750 bilhdes de titulos do setor publico e
privados até o final de 2020 e relaxamento das garantias
aplicaveis as operacdes de refinanciamento do Eurosiste-
ma. Além disso, o BCE também anunciou o amplo pacote
de medidas de flexibilizacao de garantias para operacdes.
Outras medidas incluem reduzir o buffer de capital ban-
cario contraciclico para 0% (um aumento de 0,25% para
0,5% deve entrar em vigor em abiril), a proibicdo de acdes
de vendas a descoberto agora estendida até 18 de maio e
mediacdo de crédito para apoiar negociacao de emprés-
timos bancarios de PMEs.
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iNDIA

A india tem 35.902 casos de COVID-19 e 1.783 mortos até
7 de maio. Em marco, o governo indiano decretou lock-
down em todo o pais, que foi prorrogado até 17 de maio.
Aos poucos o governo esta reabrindo a economia, em
abril, decidiu afrouxar as medidas e, em maio, comegou
0s relaxamentos graduais nas atividades econdmicas.

Ainda em marco, o Ministério das Financas anunciou
um pacote de estimulo de aproximadamente 0,8% do
PIB. A principal destinagcdo € para alimentos e gas de
cozinha, transferéncia de renda para familias de baixa
renda, seguro para trabalhadores do servico de saude
e apoio salarial para pessoas que recebem baixos sala-
rios. Anteriormente, ja havia sido aprovado um pacote
de 0,1% do PIB (150 bilhdes de rubis), que foi destina-
do ao enfrentamento da COVID-19. Foram anunciadas
também medidas para aliviar a carga tributaria de varios
setores, que inclui adiamento do prazo para declaracao
do impostos. Na esfera estadual, diversos estados ado-
taram medidas para ajudar as familias de baixa renda
com transferéncia direta de alimentos e dinheiro, estas
representam 0,2% do PIB.

O Reserve Bank of India (RBI) ofereceu alivio para to-
madores de empréstimos e credores, oferecendo mo-
ratoria de 3 meses no pagamento de empréstimos. E
o Securities and Exchange Board of India relaxou as
normas relacionadas a inadimpléncia. Ainda em abril, o
RBI revisou horario de funcionamento de varios mer-
cados para otimizar os recursos limitados e garantir a
seguranca do pessoal. Ele também introduziu medidas
regulatorias para oferecer crédito ao setor de varejo e
para pequenas e meédias empresas

W -

ARGENTINA

As medidas fiscais anunciadas na Argentina até o momento tem focado em:
(i) aumento dos gastos com saude, incluindo melhorias no diagnodstico de
virus, compra de equipamentos hospitalares e construcao de clinicas e hos-
pitais; (ii) apoio a trabalhadores e grupos vulneraveis, inclusive através do
aumento de transferéncias para familias pobres, beneficios de seguridade
social (especialmente para beneficiarios de baixa renda), beneficios de segu-
ro-desemprego e pagamentos a trabalhadores de salario minimo; (iii) apoio a
setores mais afetados, incluindo isencao de contribuicdes para a previdéncia
social, subsidios para cobrir custos com folha de pagamento; e empréstimos
subsidiados para atividades relacionadas a construcdo; (iv) exigir apoio, in-
cluindo gastos em obras publicas; (v) tolerancia, incluindo a prestacao conti-
nuada de servicos de utilidade publica para familias em atraso; e (vi) garantias
de crédito para empréstimos bancarios a micro, pequenas € meédias empre-
sas (PME) para a producdo de alimentos e suprimentos basicos.
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Além disso, as autoridades tém adotado politicas con-
tra o aumento abusivo de precos, como controles de
precos de alimentos e suprimentos médicos, incluindo
certas restricdes a exportacao de suprimentos e equi-
pamentos médicos, além da centralizacao da venda de
suprimentos médicos essenciais.

As medidas monetarias tém visado incentivar os em-
préstimos bancarios através de (i) menores exigéncias de
reservas para empréstimos bancarios a familias e PME;

(ii) requlamentos que limitam os titulos bancarios dos
bancos centrais para fornecer espaco para empréstimos
a PME; (iii) alivio temporario das necessidades de pro-
visionamento bancario e das regras de classificacao de
empréstimos bancarios; e (iv) uma permanéncia nos fe-
chamentos de contas bancarias devido a cheques devol-
vidos e negacao de crédito para empresas com impostos
em folha de pagamento em atraso.

CHILE

O Chile registrou 16.023 casos confirmados de COVID-19 e 227 mortes no fim de abril
de 2020. As autoridades implementaram uma série de medidas para apoiar 0 emprego e
a renda. Em marco, foi apresentado um pacote de medidas fiscais no valor de 11,75 bi-
lhdes de dolares (4,7% do PIB) focado no apoio ao emprego e liquidez das empresas. As
medidas incluem: (i) Maior gasto com saude; (i) Aumento nos subsidios e beneficios para
o desemprego; (iii) Conjunto de diferimentos fiscais; (iv) Liquidez para pequenas e médias
empresas, inclusive através do banco estatal “Banco Del Estado”. Em abril, foram anuncia-
das novas medidas: (i) Suporte adicional para os mais vulneraveis e trabalhadores informais
no valor de 2 bilndes de ddlares e, (i) Para facilitar o financiamento das empresas, foi feito
um esquema de garantia de crédito (3 bilhdes de dolares) que pode ser aplicado a emprés-
timos de até 24 bilhdes de dolares

As principais medidas adotadas pelo Banco Central do Chile incluem: (i) Nova linha de fi-
nanciamento para os bancos para aumento de crédito; (ii) Inclusao de titulos corporativos
como garantia para operacdes de liquidez do Banco Central e inclusdao de empréstimos

comerciais como garantia para as operacdes da linha de financiamento; (i) Compra de
titulos bancarios no valor de 8 bilhdes de dolares; (iv) Flexibilizacdo da regulamentacao do
Banco Central para liquidez bancaria; (v) Expansao de moedas elegiveis para atender as
exigéncias de reservas de moedas estrangeiras; (vi) Extensdo do programa de liquidez em
pesos e dolares através de operacdes compromissadas e swaps. A Comissdo de Mercado
Financeiro revelou um pacote de medidas para facilitar o fluxo de crédito para empresas e
familias: (i) Uso de garantias hipotecarias como salvaguarda de empréstimos para peque-
nas e meédias empresas. (ii) Ajustes no tratamento de ativos recebidos como pagamentos
e margens nas operacdes com derivativos.
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No ultimo relatorio Focus do Banco Central (08/05), a
expectativa do mercado para o crescimento do PIB bra-
sileiro é de queda de 4,11%, demonstrando um aprofun-
damento do pessimismo em relacao ao periodo do ulti-
mo boletim, quando a expectativa era de uma contragao
de 3,76%. Mesmo com a perspectiva de crescimento de
3,2% em 2021, espera-se uma perda permanente de 4
p.p. em 2020, relativa a concentracao na redugdo do se-
tor de servicos. Ja a previsdo da Confederacdo Nacional
da Industria (CNI) € de um decrescimento de 3,9% do PIB
industrial em relacdo ao ano passado.

A expectativa da inflacdo anual segue em declinio tam-
bém: 1,76%. Esse movimento de continua queda na ex-
pectativa inflacionaria reflete um desenho de deflagao
para o proximo ano, o qual se for confirmado, trard um
aumento do desemprego. A expectativa da taxa de cam-
bio continua em R$/USS 5,00, o que influenciou no re-
sultado de superavit da balanca comercial brasileira.

Houve uma queda brusca da taxa basica de juros - Se-
lic-em 0,75 p.p., fechando em 3%. O COPOM (Comité
de Politica Monetaria) do Banco Central afirmou que a
intencao é complementar o estimulo necessario como
reacao as consequéncias da pandemia da COVID-19.
Além disso, ressaltou que pode ser oportuno cortar
ainda mais para prover todo o estimulo necessario no
prazo imediato. Apesar da magnitude do corte ter sido
uma surpresa, ela foi vista como positiva e coerente
para os economistas de consultorias.

Periodo de referéncia: 22/04 a 11/05
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No fim do més de abril, houve uma queda de 0,31%
na inflacdo do Brasil, configurando a maior contragao
mensal desde agosto de 1998, quando se reduziu em
0,51% emrelacdo a julho do mesmo ano. Essa deflacao
foi influenciada pela reducao em 9,59% nos precos de
combustiveis, reflexo da diminuicdo da demanda glo-
bal de petroleo. Conforme os dados do IBGE, os cortes
no prec¢o da gasolina por parte da Petrobras contribui-
ram para esse cenario. Ja o preco dos alimentos seque
aumentando, atingindo uma taxa 1,79% nos setores de
alimentos e bebidas. Esse crescimento é consequén-
cia do aumento da alimentagcdo em domicilio.

As industrias nao-essenciais que requerem trabalho pre-
sencial tiveram uma diminuicdo substancial da producao
em abril. Por exemplo, a industria automotiva teve um
uma queda de 99% da producao de veiculos em relacao
a marco e 99,4% em relagcao a abril de 2019, segundo
dados da Anfavea. As exportacdes cairam 79,3% vis-a-vis
abril de 2019, o pior resultado das ultimas duas décadas.
Ao mesmo tempo, o nivel de emprego nas montadoras
ainda se mantém estavel (em torno de 125,3 mil), pois
elas estdo em regime de flexibilizacao.

Especialistas veem possibilidades de aumento das
exportacdes do setor agropecuario para os EUA, em
decorréncia dos paises concorrentes estarem em di-
ficuldades de producdo. Isso decorre principalmente
contaminacdes em instalacdes americanas de pro-
cessamento de aves e carne. Apesar de a China ser
a maior produtora de carne do mundo, o Brasil € o
maior exportador. Por isso, o Brasil poderia atender
esta demanda, especialmente neste contexto do Real
depreciado. Além disso, a China esta em processo de
reabertura do comércio e € uma importadora tradicio-
nal da carne brasileira, sendo um parceiro em ascen-
sao neste contexto.
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MEDIDAS ADOTADAS NO BRASIL

Atualmente todos os estados continuam com o decreto
de calamidade e emergéncia, bem como implementacao
do isolamento social, isto é, a interrupcdo de comeércio
e servicos nao-essenciais. Em alguns estados, incluindo
o Ceara, houve endurecimento das regras de isolamen-
to, aderindo-se também o controle de trafego. O auxi-
lio emergencial continua em curso, tendo a sua segunda
parcela programada para distribuicdo ainda para este més.
O suporte ao emprego através da remuneracdo parcial de
trabalhadores com suspensao de contratos ou reducao
de jornada prossegue em vigor. A assisténcia aos estados
€ municipios por meio da suspensao ou negociacao do
pagamento da divida publica esta mantida.

As medidas dos programas do governo, como deso-
neracdes, diferimentos de impostos, antecipagdes de
pagamentos ja ultrapassaram 7% do PIB. Este valor é
considerado alto em relagdo ao padrao mundial. Po-
rém, as medidas relacionadas ao crédito e as financas
estdo muito abaixo do padrdao mundial!, perfazendo
cerca de 2,1% do PIB. Assim, o Brasil tem concentrado
0s esforcos nos repasses diretos em prol das medidas
de crédito, que se mostram insuficientes. Essa trajetoria
preocupa o setor privado no longo prazo, ja que ha
um grau de incerteza sobre a estabilidade financeira das
empresas durante este periodo de isolamento social e
arrefecimento da demanda.

Dentre os novos esforcos no campo financeiro, o Ban-
co Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES) lancou um edital para elencar parceiros para
ofertar crédito aos micro e pequenos empresarios. Os
empréstimos serdo realizados por canais digitais, como
fintechs. O BNDES aplicara RS 4 bilhdes e tem a expec-
tativa de angariar RS 1 bilhdo dos parceiros. A liberacdo
do crédito, no entanto, so sera em meados de junho ou
julho. O objetivo é tanto liberar crédito aos pequenos
empresarios quanto diversificar as possibilidades de sua
oferta entre as instituicdes financeiras. As taxas de juros
serdo competitivas: 3,5% nos empréstimos concedidos
por grandes empresas e 4% para as fintechs. A intencao
€ lancar até dez fundos para que os operadores de ma-
quinas de cartdo, fintechs e plataformas digitais ofere-
cam os empréstimos.

O Ministro da Economia, Paulo Guedes, anunciou que o
Banco Central poderia comprar titulos da divida interna
para ajudar o governo para evitar a chamada “"armadi-
lha da liquidez”. Até entao, o Banco Central ndo poderia
comprar titulos da divida publica, porém foi promulga-
da recentemente pelo Congresso Nacional a Propos-
ta de Emenda a Constituicdo (PEC) do Orcamento de
Guerra, a qual possibilita esta acao. O texto menciona
ainda que a autoridade monetaria precisa dar priorida-
de a compra de titulos emitidos por micro, pequenas
e médias empresas. Além disso, ela também separa o
Orcamento Fiscal do Orcamento Extraordinario (o qual
foi criado para tomar as medidas de mitigacao da crise),
bem como relaxa as normas para obras relacionadas ao
enfrentamento da pandemia.

O Ministro Paulo Guedes também mencionou a pos-
sibilidade de o Banco Central emitir moeda para gerar
liquidez. Apesar de controversa, diversos economistas
defendem a politica, argumentando que isto criaria
poder de compra para as familias e empresas. Outros
paises como Estados Unidos, Canada, Japao e Reino
Unido ja estao adotando essa politica, além de todos
terem a divida publica acima de 100% do PIB. Segun-
do os especialistas, a Unido tem tanto o poder quanto
0s instrumentos necessarios para coordenar os seto-
res essenciais e assegurar a economia na crise. A Uniao
propds um acordo para pagar 90% de sua divida de RS
81,3 bilhdes com os Estados. O montante é relativo aos
precatérios do Fundef e seria repassado mediante cré-
dito extraordinario no Orcamento. Os Estados que ndo
tém créditos de Fundef receberdo outras propostas.
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1 https://observatorio-politica-fiscal.ibre.fgv.br/posts/observatorio-de-politica-fiscal-atualiza-medidas-de-combate-crise-e-detalha-politicas-de
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Podemos dizer que essa € a terceira crise que o Brasil enfrenta nos ultimos quinze anos. A instabilidade econdmi-
ca, agravada pela instabilidade politica em vigor, deteriora as expectativas dos individuos. O Indice de Confianca
do Empresario Industrial, mensurado pela CNI, mostra que a confianca empresarial despencou no més de abril?.
O governo ¢é fundamental tanto para tomar iniciativas que mitiguem os efeitos sanitarios e econémicos da crise,
como para estabelecer a credibilidade institucional que o momento requer. Em todos os paises afetados, observa-
-se o declinio da producao, contudo notam-se diferencas de expectativas sobre o futuro conforme a credibilidade

transmitida por cada governo.

2 https://www.portaldaindustria.com.br/estatisticas/icei-indice-de-confianca-do-empresario-industrial/

REACOES DE POLITICA FISCAL NA CRISE COVID-19

Paises Programas Governamentais Crédito
em % do PIB em % do PIB
EUA 55 6,1
Reino Unido * 45 15,1
Franca ? 2 13,1
india 09 Indisponivel
Argentina 12 0.9
Chile 53 14
Brasil * 7 2,1
Fonte: Observatério de Politica Fiscal- IBRE/FGV
'Inclui agdes com suporte fiscal (fonte de recursos, subsidios ou garantias)
2Nao inclui os parcelamentos de servigos publicos
3 Asoperacdes de créditoincluem os financiamentos a Estados e municipios
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https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20200508.pdf

https://observatorio-politica-fiscal.ibre.fgv.br/sites/observatorio-politica-fiscal.ibre.fgv.br/files/u52/medidas_estados_co-
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-coronavirus.shtml

https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2020/04/guedes-diz-que-bc-pode-emitir-moeda-e-comprar-divida-se-inflacao-esti-
ver-zerada.shtml

https://wwwl.folha.uol.com.br/mercado/2020/05/congresso-promulga-pec-do-orcamento-de-guerra-e-aumenta-poderes-
-do-bc.shtml

https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2020/04/emitindo-moeda-o-estado-cria-poder-de-compra-que-antes-nao-existia.
shtml

https://wwwl.folha.uol.com.br/colunas/samuelpessoa/2020/05/cenario-para-2020-e-2021.shtml
https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/Policy-Responses-to-COVID-19
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2020/05/11/cni-preve-queda-de-42percent-no-pib-em-2020.ghtml
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2020/05/11/incerteza-alarga-distancia-entre-projecoes-para-o-pib.ghtml
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2020/05/11/uniao-quer-pagar-divida-para-aliviar-estados.ghtml
https://www.nytimes.com/2020/05/08/business/stock-market-coronavirus-jobs-report.html#link-7634dae
https://www.nytimes.com/2020/04/29/business/economy/us-gdp.html
https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-04-27/fed-lowers-population-thresholds-for-municipal-debt-program
https://www.nytimes.com/2020/04/15/business/economy/coronavirus-retail-sales.ntml

https://observatorio-politica-fiscal.ibre.fgv.br/posts/observatorio-de-politica-fiscal-atualiza-medidas-de-combate-crise-e-de-
talha-politicas-de
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