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Boletim do Economista

APRESENTAGAO

Esta edicao especial do Boletim do Economista — CORECON CE tem
como tema central a crise econdmica provocada pela terrivel pandemia do
coronavirus. A pandemia fez parar as economias de todo o mundo. Paises,
ricos e pobres, tiveram que adotar medidas de isolamento social, freando
gastos de consumo e investimentos.

Bancos centrais de todo o mundo tiveram que intervir na economia para
garantir liquidez e crédito para irrigar a economia. Formuladores de politica
econdmica, sejam de direita ou esquerda, foram forcados a abandonar os
manuais de economia e visdes ortodoxas para adotar medidas rapidas e
praticas para salvar empresas, empregos e vidas.

O CORECON CE desde a terceira semana de marco trabalha em regime
de home office para cumprir suas funcdes basicas, e iniciou um conjunto de
acdes para mobilizar os economistas, em quarentena, a contribuir com a
sociedade nesse momento de crise.

Sao as seqguintes as medidas que adotamos nesta fase aguda da crise:

I) Producao de videos curtos por economistas voluntarios que queiram
manifestar-se sobre a crise, emitir analises e opinides sobre a crise, 0s quais
estao sendo postados no nosso instagram;

II) Programacao de lives sob o tema Economia em Tempos de Crise que
ocorrem todas tercas e quintas as 18 horas com a presenca de conselheiros,
economistas, professores e autoridades sobre impactos e medidas adotadas
pelos governos, onde sao aprofundados e debatidos temas especificos com
internautas;

[I1) Abertura de email do CORECON para responder duvidas de empresas
e pessoas sobre as medidas econdmicas, seus beneficiarios e seus efeitos.

V) Elaboracao de artigos pelos conselheiros e demais economistas
sobre a crise e as medidas econbdmicas, bem como participacao em debates
pautados pela midia.

V) Edicao deste Boletim Especial

Esta edicao especial traz artigos sobre a crise em geral, sobre papel dos
bancos centrais e da politica monetaria, as medidas para salvar as micro e
pequenas empresas, a questao do crédito e as desigualdades reveladas pela
elevada informalidade no mercado de trabalho.

05



Boletim do Economista

Sao os seguintes os artigos apresentados:

» Reflexdes sobre a economia pos crise — Lauro Chaves Neto

» Crise desnuda desigualdades no Brasil — Silvana Parente

» Os Limites do Banco Central no enfrentamento da crise do COVID 19 —
Henrique Marinho

« Virus na politica monetaria? - Ricardo Eleutério Rocha

* Impacto e medidas de apoio as micro e pequenas empresas ha crise do
COVID 19 - Alci Porto

» Mercado de Crédito no Ceara: Volume e Inadimpléncia recorde —
Allisson Martins

Agradecemos a todos os economistas que contribuiram de forma
voluntaria para qualificar esse debate. Boa leitura!
Ricardo Coimbra

Presidente

Silvana Parente
Vice-presidente e Coordenadora da Comissao Editorial
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LAURO CHAVES NETO

Professor da UEGE, Conselheiro Federal de Economia,
Assessor Econdmico da FIEC e PHD em Desenvolvimento
Regional pela Universidade de Barcelona.

Reflex0es Sobre a economia pos crise

A Economia Global caminha para uma depressao em decorréncia dos
Impactos sociais e econdbmicos da combinacao da pandemia com a
desaceleracao econdmica, que tendem a ser dramaticos para a sociedade, e
as suas consequéncias vao nos afetar por meses, provavelmente, anos. Além
de ser uma crise na saude publica, a pandemia ja infectou, simultaneamente,
a economia.

Yuval Noah Harari afirma que "Embora uma quarentena temporaria seja
essencial para deter epidemias, o isolacionismo prolongado conduzira ao
colapso econdmico sem oferecer nenhuma protecao real contra doencas
infecciosas. Muito antes pelo contrario; o verdadeiro antidoto para epidemias
Nnao € a segregacao, mas a cooperacao”.

Enquanto nunca puderam descobrir a causa da peste negra, oOs
cientistas, hoje, levaram apenas duas semanas para identificar o novo
coronavirus, sequenciar seu genoma e desenvolver um teste confiavel para
detectar pessoas infectadas. Atualmente, pesquisadores cooperam
internacionalmente e ja conseguem diagnosticar tanto o mecanismo por tras
das epidemias, quanto os modos de combaté-las.

O isolamento social virou a chave do trabalho remoto, obrigando as
pessoas a uma convivéncia intensa que pode ser tranquilizadora e agradavel
para uns, ou violenta e insuportavel para outros. A sociedade pos-industrial
havia separado o local de vida do de trabalho, destinando um tempo maior
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para este ultimo e deixando uma parte, relativamente pequena, para a familia,
0S amigos e os cuidados com a propria saude.

‘A Peste” (1947) de Albert Camus, ajuda a se fazer uma reflexao a
respeito de epidemias, pois, nhaquele romance, a ciéncia tinha um lugar de
destaque, atraves do médico Riuex, que tentava, persistentemente, socorrer
0s contagiados, enquanto “o cheiro da morte emburrecia a todos os que nao
matava”. O espac¢o nas cidades vazias parece ter-se dilatado, enquanto nas
residéncias se tornado escasso. A internet permite tanto os encontros virtuais,
quanto a propagacao de fake News.

N3o existe saude sem economia e nem economia sem saude, sao
duas faces da mesma moeda, sempre sabendo que havera uma ardua
reconstrucao, pos-crise, em, nao sO uUumMa nova economia, Ccomo
principalmente um mundo diferente!
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SILVANA MARIA PARENTE NEIVA SANTOS

Doutora em  Economia, Vice-presidente (0
CORECON-CE, ex-secretaria de Planejamento 6
Gestdo do Ceard.

Grise desnuda desigualdades no Brasil

A pandemia do coronavirus obrigou paises inteiros, ricos e pobres, a
parar. Primeiro, para conter a contaminacao vertiginosa da populacao, todos
0OS paises, sem excecao, adotaram medidas de isolamento social, em menor
Oou maior grau. Segundo, para reestruturar seus sistemas de saude, sejam
publicos ou privados, exigindo um grande e rapido esforco do poder publico
para assegurar o suprimento de infraestrutura, medicamentos, equipamentos
de protecao e profissionais de saude, como se fosse um verdadeiro campo de
guerra para combater a pandemia.

No Brasil a crise escancara de forma nua e cruel a enorme desigualdade
social nao reconhecida como prioridade da politica econdmica atual e
ignorada de forma velada pelas elites, o que deixou a equipe econdmica
atonita e tendo que repensar o seu tradicional receituario neoliberal.

A ideologia de que o mercado tem solucdes para tudo ruiu mais uma
vez, exigindo do Governo Brasileiro e de todos os outros paises intervir
fortemente na economia de forma sistémica, desta feita, com o olhar também
para os desempregados e trabalhadores informais até entao invisiveis ou
vistos de forma residual pelos formuladores da politica econdmica. Pelo
contrario, nos anos anteriores a pandemia, as reformas trabalhista e
previdenciaria reduziram direitos e renda da classe trabalhadora. O
desemprego em 2019 estava em 11,9%, com 11,6 milhdes de desempregados.
O total de trabalhadores informais atingiu record com 384 milhdes de
brasileiros, o que representa 41,4% da populacao ocupada (PNAD-IBGE). No
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Ceara, a taxa de desemprego em 2019 era de 11% enquanto a
taxa de informalidade atingiu 54,9% nas categorias de empregados sem
carteira assinada, empregadores sem cnpj e trabalhadores por conta propria.

A crise atinge em cheio o sistema financeiro, pela volatibilidade dos
mercados, obrigando os bancos centrais de todo o mundo a injetar liquidez e
assegurar que o crédito chegue ao setor produtivo. Atinge em cheio as
empresas de todos os tamanhos pela reducao e ou suspensao da producao
diante do isolamento social e queda brusca do consumo.
Consequentemente, a corda quebra justo nos mais fracos, os trabalhadores,
que enfrentam o fantasma da demissao e ou reducao de jornada e salario.
Trabalhadores informais perdem seu meio de vida de imediato e os
desempregados se somam a outros tantos que estao por vir.

Economistas estimam uma profunda recessao em 2020 com queda do
PIB entre 5 a 8%. A FGV —IBRE estima que o desemprego chegue a 18% este
ano. Dai a necessidade de uma mudanca completa na visao fiscalista da
equipe econdbmica que parece nao aceitar essa realidade e assumir sua
responsabilidade. Nesse momento de crise aguda, os economistas sao
unanimes em afirmar e exigir dos governos, sejam de direita ou de esquerda,
que o Governo deve gastar e gastar para salvar empresas, empregos e
pessoas.

Ficar nesse momento de crise aguda preocupado com teto de gasto,
ajuste fiscal, reforma administrativa € ficar de mascara furada no meio da
pandemia. O Governo deve implementar de imediato as medidas de
manutencao dos empregos, proteger trabalhadores demitidos e com salarios
reduzidos, proteger desempregados e trabalhadores informais. Dai a
importancia da Renda Minima Emergencial ja aprovada (Lei 13892)e sua
extensao para outras categorias de trabalhadores e das medidas de protecao
ao trabalhador (MP 936), a qual precisa ser ajustada para nao permitir a
reducao da massa salarial, em especial da renda dos trabalhadores da base da
piramide. Segundo a FGV, mesmo com essas medidas implementadas a
massa de rendimentos caira 5,2% e caso nao fossem implementadas essa
queda chegaria a 10,3% no ano. Da mesma forma, o ganho dos trabalhadores
ocupados devera cair 14,4%.

O coronavirus coloca o Brasil diante de uma dura e cruel realidade, que
obriga o Estado a cumprir sua responsabilidade constitucional tanto na
reducao da pobreza e das desigualdades quanto na garantia de vida da
populacdo. Nao se tem o que celebrar neste dia 01 de maio de 2020.
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HENRIQUE MARINHO

Economista e Gonsultor Econdmico. Atuou como
Servidor do Banco Gentral, Prof. da UNIFOR e
Presidente do CORECON por trés mandatos.

0s Limites do Banco Gentral do Brasil no

gnfrentamento da crise do GOVID-19

1. Consideracdes preliminares

Verifica-se, em épocas de crise econdmica, uma compreensao falaciosa
de que os Bancos Centrais agem para beneficiar as instituicdes financeiras,
como se houvesse um conluio entre os mesmos, pensamento existente também
na sociedade brasileira, inclusive entre muitos economistas. Crises sao situacdes
atipicas que exigem solucdes urgentes.

O papel principal dos Bancos Centrais € o de promover a estabilidade de
precos, a solidez do sistema financeiro e, para alguns, a estabilidade do emprego,
como € o caso do Federal Reserve, o Banco Central americano. No caso
especifico do Brasil, o Banco Central tem a Missao de "Asseqgurar a estabilidade
do poder de compra da moeda e um sistema financeiro solido e eficiente”.

Segundo o Fundo Monetario Internacional (FMI), em seu relatdrio de
Estabilidade Financeira Global, divulgado em 14 de abril deste ano, os Bancos
Centrais tém sido a primeira linha de defesa contra a pandemia no mundo. Até o
momento, programas de expansao anunciados pelas autoridades, que incluem
linhas emergenciais e compras de ativos, ja ultrapassam USS 6 trilhdes,
contribuindo para preservar a estabilidade do sistema financeiro e dar suporte a
economia global, aponta a entidade. Acrescente-se a esse valor, USS 8 trilhdes
de medidas fiscais para combater os efeitos da pandemia. E uma verdadeira
guerra para salvar as principais economias do mundo de uma brutal recessao
que esta prevista pelo FMI para 2020.

Os Bancos Centrais das economias avancadas reduziram suas taxas de
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juros para niveis minimos, 0 mesmo acontecendo com mais da metade dos
paises emergentes O FMI destaca ainda a liquidez adicional ao sistema financeiro
providenciada pelas autoridades. Como resposta as pressdées nos mercados,
varios bancos centrais, incluindo o Federal Reserve (FED), o Banco Central
Europeu (BCE) e o Banco do Japao (Bod) relancaram linhas emergenciais,
criaram novas facilidades e expandiram os programas existentes para dar suporte
as emissdes e a liguidez aos mercados de divida corporativa e titulos comerciais.

Para o FMI, os riscos de uma recessao global severa aumentaram muito
apos a pandemia. Na medida em que as empresas sejam afetadas pela recessao,
as taxas de defaults podem subir e 0 mercado de crédito enfrentar um colapso
subito.

1. As a¢cdes do Banco Central no enfrentamento da crise

Considerando a crise global das economias, o Brasil ndo poderia passar
Imune a bancarrota econdmica provocada pelas medidas de isolamento social e
necessidade de
paralisagcao temporaria das atividades econdmicas em diversos setores durante o
periodo de quarentena, especialmente no comeércio e na industria, exceto as
consideradas essenciais, o que tem provocado uma demanda por medidas
sociais para ajudar os mais vulneraveis, como os desempregados, oOs
trabalhadores informais e os desassistidos, assim como para as empresas que
tiveram suas receitas abaladas, mas precisando cumprir com suas obrigacdes
com salarios, fornecedores, bancos e etc.

Na esfera do Banco Central do Brasil, as acdes implementadas estdo
diretamente ligadas a estabilidade do mercado de credito, tendo em vista a
possibilidade da crise se disseminar para o mercado financeiro. Um dos
principais objetivos do Banco Central em momentos de crise € manter a
funcionalidade dos mercados e, com isso, apoiar o funcionamento da economia
real.

Cabe ao Banco Central garantir o funcionamento dos mercados
financeiros, pois quando esses mercados nao funcionam de forma adequada a
economia € fortemente impactada e as crises elevam os riscos de crédito, risco
de mercado e risco de solvéncia, porque as Instituicdes Financeiras sao meras
repassadoras de recursos dos agentes superavitarios (os poupadores) para os
deficitarios, que necessitam de financiamentos para suas atividades econdmicas
de investimentos, capital de giro, entre outros. A inadimpléncia contaminara
todo sistema financeiro, quebrando a cadeia de estabilidade pelo canal de
transmissao da crise, conforme cadeia a seguir ilustrado:

Poupadores --> Instituicdes Financeiras --> Créditos --> Pagamentos dos
empréstimos e financiamentos --> Rendimentos aos poupadores.
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Os riscos de crédito sao conhecidos por serem 0S mais comuns, ja que
essa alternativa esta ligada a possibilidade de alguém ndao conseguir cumprir com
0S compromissos financeiros assumidos, gerando um risco de liquidez para os
investidores que representa a facilidade ou dificuldade de resgatar o dinheiro que
foi investido, sem que ele perca o seu valor. E medido pela incapacidade de
pagamento, o que podera gerar um risco sistémico do Sistema Financeiro. Para
reduzir esse risco de transmissao, o Banco Central precisa adotar diversos
requerimentos prudenciais, dentro das normas do Comité da Basiléia para
Supervisdo Bancaria, como adequacao de capital, processos de gerenciamento
de riscos, limites de exposicao a concentracao da carteira de crédito, entre
outros

SO para ilustrar, o saldo das operacdes de crédito do SFN totalizou RS$3,5
trilndes (47,8% do PIB) em fevereiro, dos quais a carteira de pessoas juridicas
atingiu um saldo de RS$S1,4 trilhdo e de pessoas fisicas RS2 trilhdes. Os riscos de
transmissao da crise por inadimpléncia podem levar o mercado financeiro a
solvéncia. Se a intermediacao financeira ndo funciona bem, a crise pode gerar
problemas de liquidez e até ao colapso do Sistema Financeiro. A intervencao do
Banco Central nao é para proteger os bancos mas proteger a economia de uma
crise maior.

Dessa forma, para diminuir o impacto dos efeitos da pandemia causada
pelo novo Coronavirus sobre a economia brasileira, o Banco Central vem
adotando uma série de medidas fundamentais para promover o bom
funcionamento do mercado, sem abrir mao da solidez e da estabilidade do
Sistema Financeiro Nacional (SFN).

Para isso, o Banco Central anunciou varias medidas para assegurar bom
nivel de liquidez para o SFN e para fazer fluir o canal de crédito. A ideia € que os
bancos tenham recursos prontamente disponiveis em volume suficiente para
emprestar e para refinanciar dividas das pessoas e empresas mais afetadas pela
crise.

As principais medidas de ampliacao de liquidez foram a reducao dos
compulsorios, emprestimos com lastros em Letras Financeiras garantidas,
empréstimos com lastro em Debéntures, financiamento emergencial de folha de
pagamento de pequenas e médias empresas, entre outras. Ao todo, as medidas
anunciadas tém o potencial de ampliar a liquidez do sistema financeiro em
RS$1.217 bi, equivalentes a 16,7% do Produto Interno Bruto (PIB).

Ao mesmo tempo a atuacao do mercado de cambio tem sido fundamental
para manter a estabilidade envolvendo operacdes de leildes de swap cambial, de
linha e de spot. O Banco central continuara utilizando todos os instrumentos a
sua disposicao para manter a funcionalidade do mercado cambial. O Banco
Central estabeleceu uma linha de swap de liquidez em dodlares americanos no
valor de USS60 bilhdes em cooperacdo com o Federal Reserve (Fed), para
ampliar a oferta potencial de dolares no mercado domestico.

Estdo sendo implementadas acdes coordenadas entre o Banco Centrale o
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Tesouro Nacional ao mercado de titulos publicos. Um exemplo dessa
coordenacao € a realizacao, pelo Banco Central, de operacdes compromissadas
de prazo mais longo, com lastro em titulos publicos federais, 0 que retira uma
parte do risco do mercado.

2. Os limites do Banco Central para o enfrentamento da crise

Os principais limites de atuacao do Banco Central do Brasil estdo definidos,
em parte, na sua missao de estabilidade de precos imposta pelo regime de Metas
para Inflacdo em que que 0 mesmo precisa adequar a taxa Selic a Meta
estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional. O COPOM define a taxa a cada
45 dias e o Banco Central precisa realizar suas operacdes compromissadas,
vendendo ou comprando titulos publicos em sua carteira para direcionar a taxa
de mercado diario a Selic. Essa ndo adequacao pode gerar inflacao ou deflacao.

No Art 164 da CF, em seu paragrafo 1o determina que € vedado ao Banco
Central conceder, direta ou indiretamente, empréstimos ao Tesouro Nacional e
a qualquer o6rgao ou entidade que nao seja instituicao financeira, podendo
apenas comprar e vender titulos de emissao do Tesouro Nacional, com o
objetivo de regular a oferta de moeda ou a taxa de juros. Essa € uma norma
Importante para desvincular a politica monetaria da politica fiscal

Recentemente, o Congresso aprovou a Proposta de Emenda
Complementar conhecida como “Orcamento de Guerra” destinado
exclusivamente a acdes de combate a epidemia
do novo Coronavirus, periodo em que o Governo nao precisara cumprir a Lei de
Responsabilidade Fiscal. A proposta autoriza o Banco Central, durante o estado
de calamidade publica, a comprar e a vender titulos publicos nos mercados
secundarios local e internacional, e acdes privadas de empresas, apenas no local.

A possibilidade criada pela proposta permitira, sequndo o BC, a injecdo de
recursos em empresas que enfrentam dificuldades financeiras durante a crise,
uma vez que o BC podera comprar titulos das empresas e emprestar esses ativos
a elas sem passar pelo sistema bancario. Sao operacdes que os principais bancos
centrais do mundo realizam em tempos de crise e sdao conhecidas como
‘quantitative easing”.

Por fim, podemos citar como limite de atuacao do Banco Central do Brasil
a situacao da falta de autonomia legal para sua atuagao, sem sofrer imposicoes
ou interferéncias do poder executivo, mas esse assunto € para outra discussao.
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RICARDO ELEUTERIO ROCHA

Economista, Professor da Universidade de Fortaleza
6 Gonselheiro do Gorecon-GCe.

Virus na politica monetaria?

A macroeconomia aponta que o crescimento econdmico vem
acompanhado de alguma pressao inflacionaria enquanto a recessao esta
casada com deflacdao. A experiéncia histdrica, subvertendo a teoria
econdbmica, também revelou o fendbmeno da estagflacdao, a combinacao
perversa de inflacao com recessao.

A politica monetaria ortodoxa, de |. Fisher a M. Friedman, tendo por base
a teoria quantitativa da moeda, preconiza contracao monetaria para oOs
periodos de crescimento acompanhado de inflacao e expansao monetaria
para os momentos de recessao com deflacdo. O controle dos agregados
monetarios, portanto, € o principal instrumento para alcancar a estabilidade
monetaria. Nesse contexto, o Banco Central ao fixar a quantidade de moeda
deixa para o mercado a definicao da taxa de juros.

Com o advento do regime de metas para a inflagcdo, com origem na
Nova Zelandia no final dos anos 1980, e implementado no Brasil em 1999, o
Banco Central passa a fixar a taxa de juros cabendo ao mercado definir o nivel
de liquidez.

Vale salientar que nesses tempos de pandemia uma proposta de politica
monetaria heterodoxa vem ganhando relevo no Brasil. Henrique Meirelles,
ex-presidente do Banco Central, Bresser Pereira, ex-ministro da Fazenda, e,
pasmem, Paulo Guedes, o liberal ministro da Economia, apontam a emissao
monetaria como uma alternativa nao inflacionaria para o financiamento dos
gastos publicos. A proposta equivale a abandonar o bem-sucedido regime
brasileiro de metas para a inflagao.
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Com efeito, a experiéncia internacional a partir da crise de 2008,
mostrou que a reacao dos Bancos Centrais, notadamente o europeu e o
norte-americano, de injecdes espetaculares de moeda na economia,
denominadas de Quantitative Easing (QE), ndo fez a inflacao explodir. Nos
ultimos 40 anos, cabe destacar, as taxas de juros nas economias
desenvolvidas desabaram de uma meédia de 4% ao ano para um patamar
proximo de zero.

A novidade mais recente na politica monetaria, sem precedentes na
historia econdmica, é a pratica de juros hominais negativos nas economias
maduras. Portanto, temos assistido nas ultimas décadas mudancas
extremamente significativas na conducao da politica monetaria.

De volta ao Brasil, € bom lembrar que a reconquista da estabilidade
monetaria a partir do Plano Real, em 1994, foi um processo dificil. Ha 26 anos
a economia brasileira operava com uma taxa de inflacao de inacreditaveis
quatro digitos. O pais se situava entre aqueles que operavam com
hiperinflacdo. A experiéncia econdmica recente mostra que imprimir divisas,
moeda forte, ou seja, dolar e euro, nao produziu inflacdo. A historia
econdmica brasileira, por outro lado, revela que imprimir moeda nacional € o
mesmo que imprimir papel colorido, sem valor.
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ALCI PORTO GURGEL JUNIOR

Diretor Tecnico do Sebras/Ge
Gonselneiro do COREGON

0 impacto de medidas de apoio s micro & peguenas

empresas na crise o Govid-19

Ha um entendimento mundial da importancia dos pequenos negocios na
vida econbmica e social das Nacodes, independente do seu grau de riqueza ou
estagio de desenvolvimento.

Segundo dados do Sebrae- Servico Brasileiro de Apoio Apoio as Micro e
Pequenas Empresas, o Brasil ja possui (ref.Marco 2020) 17,2 Milhdes de Micro
emprendedores individuais e Micro e pequenas empresas registradas no
Simples Nacional, o que nos coloca entre os paises mais empreendedores do
mundo. Esse total de empresas corresponde a 99% de todas as empresas do
Pais, empregando 52% dos trabalhadores formais e ja respondem por 30% do PIB
Nacional.

Os dados acima se refletem na economia dos Estados, com suas variagoes,
porém com forte impacto nas economias regionais cuja participacdao deste
publico se da em 100% em mais de 90% dos municipios brasileiros. Este fato
demonstra a importancia desse segmento na distribuicao da riqueza, ocupacao
da mao de obra menos qualificada e o atendimento da maioria das necessidades
da populacao. Portanto, os pequenos negocios representam o principal vetor
de desenvolvimento econdmico com real distribuicao de renda e justica social.

A Covid- 19 traz a mais cruel ambiéncia que estes empreendedores
poderiam enfrentar. O baixo indice de acesso a Tecnhologia e Inovagao, as
barreiras intransponiveis do modelo de acesso ao crédito no Brasil, e a auséncia
de uma politica governamental efetiva de melhoria do ambiente de
sobrevivéncia dos pequenos negocios, gerando dificuldades no limite da
existéncia destes empreendedores.
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Pesquisa recente do Sebrae (Marco 2020) mostra que 87% deste publico
teve queda no faturamento, 58,9% interromperam o funcionamento
temporariamente, 31% se adaptaram ao novo modo de funcionamento e 3,5%
decidiram encerrar suas atividades em definitivo. O impacto de tudo isso vai
depender das acdes necessarias a preservar estas empresas e aos milhdes de
empregos que geram.

A mesma pesquisa mostra que 54,9% tem intencao de acessar alguma
linha de crédito para capital de giro. No Brasil, sao cerca de 9,4 milhdes. No
Ceara esta intencao se aproxima a 235 mil interessados em acessar crédito para
sua sobrevivéncia.

A questao que fica € o despreparo do nosso concentrado Sistema Brasileiro
de Crédito para atender, em condicdes apropriadas, este numero de negdcios
que correm O risco, se nao atendidos, de gerar uma crise de proporcoes
inimaginaveis na economia em ambito regional.

O que fazer, entao?

Coube ao Sebrae um grande movimento de transformacao digital
Implantado em poucos dias, voltado a prestar atendimento, informacgao,
orientacao e consultoria, a estes milhdes de empreendedores. Aqui no Ceara,
em 30 dias, atendemos com informacdo e orientacdo mais de 30.000
empreendedores atraves das redes sociais e demas canais a distancia , e neste
esforco estamos implementando a cultura digital nesse ambiente de negocio.

Entretanto, para nos aproximarmos das solucdes necessarias a esta
transicao, fez-se necessario um grande movimento da sociedade em defesa das
medidas que reduzam 0Os risCOs que se apresentam a estes empreendedores.
Garantir que haja crédito rapido e diferenciado, somado a um esforco de fazer
chegar o conhecimento e os instrumentos para esta nova economia que se
apresenta, além do necessario engajamento da populacdo numa campanha ja
iniciada pelo Sistema Sebrae e diversas Instituicdes do “Compre do Pequeno”.

A economia de proximidade. com forte teor solidario, trara a possibilidade
de comprar no proprio bairro, com qualidade e presteza, tendo a garantia dos
empregos e da renda que circula localmente .

Para uma calamidade de tal monta nao existem remédios capazes de
neutralizar os efeitos nefastos de uma pandemia como esta. Mas certamente,
com O reconhecimento de ser este um segmento fundamental ao
desenvolvimento do Pais, e sua sobrevivéncia gera grandes possibilidades de
retomada do emprego e da renda poOs-crise, esta na hora do Brasil dar as maos
aos Pequenos Negocios num forte grito de sobrevivéncia.

Confiamos que, com a efetiva implementacao destas politicas teremos
uma retomada das atividades econdmicas de forma sustentavel e democratica
ao futuro do nosso Brasil.

18



Boletim do Fconomista

ALLISSON MARTINS

Economista, Professor e Goordenador do Gurso de
Economia da Unifor.  Gonselheiro titular 6
Ex-Presidente do Gonselno Regional de Economia.

Mercado de Grédito no Geara:

Volume e Inadimpléncia recorde

O volume de crédito no Ceara, medido pelo saldo das operacdes de
empréstimos e financiamentos das Instituicdes Financeiras, registrou RS 78,3
bilhdes em marco de 2020, o que representa valor monetario recorde do
Sistema Financeiro no Ceara.

O comportamento do crédito, a partir das estratégias de enfrentamento ao
Coronavirus, apresenta trajetdria ascendente, de maneira que no acumulado dos
ultimos 12 meses, terminado em marco, o crescimento do saldo de crédito foi de
10,4%. Na variacao mensal, de fevereiro para marco, o crescimento foi de 0,86%,
resultado de aumento do saldo de crédito no montante superior a RS 600,0
milhdes de reais.

Grafico 1 — Saldo de Crédito Total — Ceara — Crescimento Acumulado em 12 Meses % -

2015 a 2020 (Marco)
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Fonte: Banco Central (2020)
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Entre os tomadores de crédito, as pessoas fisicas, que demandam credito
essencialmente para consumo e ajustes no orcamento familiar, apresentaram
crescimento de 13,7% nos ultimos 12 meses, enquanto que as pessoas juridicas,
onde direcionam recursos para producao e capital de giro, subiu 5,8%.

Grafico 2 — Saldo de Crédito - Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — Ceara — Crescimento
Acumulado em 12 Meses % - 2015 a 2020 (Marco)
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Fonte: Banco Central (2020)

Espera-se que nos proximos meses, em razao da continuidade das
estratégias de enfrentamento aos efeitos da pandemia do novo Coronavirus na
economia, fundamentadas em politica expansionista de crédito, por meio de
novas linhas de crédito e renegociacdao/reescalonamento de contratos, o volume
de crédito devera apresentar avanco no volume de recursos financeiros
disponibilizados pelas Instituicdes Financeiras.

De forma retrospectiva, em 2008, de forma a atuar no sentido contrario a
crise do subprime, o mercado de crédito cearense atingiu crescimento nominal
superior a 40% ao ano. Contudo, este nivel de crescimento nao devera ser
alcancado, em razao do patamar de endividamento das empresas e
consumidores, além da nova dinamica econémica.

Em outra dimensao, a inadimpléncia do Sistema Financeiro Cearense,
caracterizada pelas operacdes de credito com atraso superior a 90 dias, registrou
3,36% no més de marco, em grande medida, em decorréncia dos créditos
inadimplidos das pessoas fisicas, que atingiu 4,48%, em detrimento das pessoas
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juridicas que anotou 1,70% em marco. Em termos monetarios, em valores
estimados, a inadimpléncia das pessoas fisicas rompeu a marca de RS 2,0 bilhdes
de reais, maior valor da série historica, iniciada em janeiro de 2004.

Grafico 3 — Inadimpléncia — Ceara - Pessoa Fisica, Juridica e Total — % — Dezembro de
2017, 2018, 2019 e Marco de 2020
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Fonte: Banco Central (2020)

Neste cenario econbmico adverso, sobretudo por afetar negativamente o
orcamento das pessoas fisicas e o fluxo de caixa das empresas, o crédito, como
elemento neutralizador, ou pelo menos mitigador desses impactos econdmicos
negativos, devera continuar apresentando elevagcao do volume, mas por outro
lado, infelizmente, a inadimpléncia deve apresentar trajetoria de alta,
especialmente das pessoas fisicas.
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