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A Organizagcao Mundial de Saude (OMS) decretou
O surto de coronavirus como uma pandemia no
dia 11 de marco de 2020. Diante do crescimento
alarmante de infectados em diversas regides do
mundo, os paises tém se organizado para con-
ter a disseminacao do virus, cuja recomendacao
mais eficiente inclui um amplo isolamento social,
dentre outras politicas adicionais de prevencao e
tratamento. Em meio a isso, a economia global
tem sido prejudicada, uma vez que a producao, o
emprego e o consumo foram arrefecidos. Os go-
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Vernos, por sua vez, vém adotando medidas para
aliviar os prejuizos financeiros dos empresarios e
trabalhadores nessa circunstancia. Dessa forma,
o Observatorio da Industria da Federacao das In-
dustrias do Estado do Ceara (FIEC) elaborou o 32
Boletim Econdémico do Coronavirus, cujo objeti-
VO é informar as principais medidas adotadas no
mundo - e principalmente, no Brasil - para miti-
gar a desaceleracdao econdmica consequente da
fundamental contencao da pandemia.

15/04/2020 a 27/04/2020

CORONAVIRUS NO MUNDO

O Fundo Monetario Internacional (FMI) e a Organizacdo
Mundial de Comércio (OMC) solicitaram que os paises
retirem as suas barreiras comerciais adotadas desde o
anuncio de pandemia do coronavirus pela OMS. A inten-
¢ao é evitar que as novas medidas reduzam a circulacao
de mercadorias e contraia o comércio internacional. A
principal preocupacao € com distorcdes nos suprimentos
e de alimentos, mas também ha um cuidado com a oferta
de financiamento das opera¢cdes comerciais.

No campo estrutural, ha preocupacdes ainda sobre como
a pandemia afetara a produtividade dos paises ho médio
e longo prazo nas diferentes economias, impactando
assim o chamado crescimento de longo prazo. Com a
restricdo de mobilidade entre fatores (seja trabalho ou
capital), a tendéncia é por um retorno interno e vertical
das cadeias globais de valor e perda de eficiéncia produ-
tiva. Além disso, limitagdes a aglomeracdes e interacdes
possivelmente limita também um importante motor dos
Sistemas de Inovacao: a interacao que se transmite entre
habitos tacitos de cooperag¢ao que se da justamente pela
proximidade espacial. Outro aspecto é a propria queda
na taxa de crescimento global, o que limita o learning

by doing das firmas, os chamados ganhos de escala e de
aprendizado inerentes a maiores mercados consumido-
res ou em expansao.

Por fim, um efeito é incerto: dada uma heterogeneidade
entre firmas pequenas, médias e grandes com diferen-
tes niveis de produtividade, uma faléncia especulada das
menores firmas pode levar a uma maior concentracao de
mercado (o qual resulta em um efeito dubio sobre a pro-
dutividade) e uma reorganizacdo e uma transferéncia de
mercado de trabalho para as maiores firmas (efeito posi-
tivo). A maior duvida tange quanto a capacidade dessas
firmas em absorverem esse emprego recém-disponibili-
zado sem antes acarretar uma perda de pratica e de pro-
dutividade desses funcionarios e uma consequente perda
de eficiéncia interna as firmas - além de ser algo social-
mente custoso para a populacao como um todo.

Mediante a continuidade e 0 avanco desse quadro geral,
varios paises continuam tentando mitigar os efeitos da
pandemia, com medidas politico-econdmicas para ate-
nuar o quadro recessivo. Seguem, a seguir, 0s principais.
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O senado americano aprovou na ultima semana um paco-
te de medidas econémicas direcionado a pequenas em-
presas e hospitais totalizando USS 484 bilhdes. O pacote
deve ser dividido da seguinte forma: i. USS 320 bilhdes em
empréstimos para pequenas empresas; ii. USS 60 bilhdes
em empreéstimos para desastres, também voltado para
peguenas empresas; iii. USS 75 bilhdes para hospitais; e iv.
USS 25 bilhdes para testes ao coronavirus. Desse modo, o
total injetado na economia americana deve se aproximar
dos USS 3 trilhdes. Essa medida deve ser aprovada no fim
da semana pelo presidente Donald Trump, que ja adianta
que o proximo passo deve ser um acordo que ajude as
cidades e os estados americanos.

Além disso, a Lei CARES incluiu um adicional de USS 600
por semana ao seguro-desemprego, podendo esse auxi-
lio se estender por um periodo de até 13 semanas. No en-
tanto, milhées de americanos ainda aguardam receber o
beneficio, visto que muitos estados estdo com dificuldade
de processar a enorme demanda de solicitagdes realiza-
das. SO na ultima semana, foram feitas 4,4 milhées novas
solicitacdes de auxilio desemprego nos Estados Unidos
chegando ao total de 26 milhdes em cinco semanas.

Além disso, o Escritério de Orcamento do Congresso (CBO)
divulgou novas projecdes para a economia americana. Os
Estados Unidos devem terminar o ano com um déficit orca-
mentario federal de quase USS 4 trilhdes, além de uma que-
da no PIB 5,6% ao final de 2020 e com uma taxa de desem-
prego de 12%. Os especialistas no entanto, alertam que essas
projecdes sao incertas devido a pandemia do coronavirus.
Eles também projetam uma recuperacao lenta da economia
e do orcamento federal em 2021, estimando um crescimen-
to de 2,8% e um déficit orcamentario de USS 2,1 trilhdes.
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E

CHINA

Na China, alguns resultados preliminares em decorrén-
cia do coronavirus ja comecam a aparecer. O PIB chinés
caiu -6,8% no primeiro semestre quando comparado
com o mesmo periodo do ano passado e -9% quando
comparado ao trimestre anterior. Essa € a primeira retra-
cao desde 1992, quando esse dado comecou a ser divul-
gado recorrentemente.

Na tentativa de conter o coronavirus, a China entrou
em lockdown, paralisando a industria, escolas e comér-
Cio, 0 que causou grande impacto na economia chine-
sa e mundial. Passado o pico da doenca, o pais tenta
A0S poucos reativar sua economia, a producao indus-
trial no més de margo, por exemplo, apresentou uma
queda de -1,1%, menor do que a esperada, sugerindo
que as medidas econémicas anunciadas de mitigacdo
estdo surtindo efeito.

O governo chinés promete mais medidas econdmicas
para aliviar a crise. O Partido ja anunciou no més passado
que estuda outras politicas como mais titulos especiais
de governos locais e bénus especiais do Tesouro. Além
disso, o Banco Central chinés também liberou crédito
adicional para a economia. O Governo ainda promete
estimulos fiscais que incentivem o consumo e o inves-
timento, o que pode levar o déficit orcamentario a uma
nova maxima. O crescimento previsto para a China é de
2,5% em 2020, o que seria 0 menor em quase 50 anos.
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COREIA DO SUL

Na Coreia do Sul, as medidas diretas representam 0,8%
do PIB (aproximadamente KRWS 16 trilndes, incluindo um
orcamento suplementar em KRWS 11,7 trilhdes).

No dia 22 de abril, o presidente da Coreia do Sul anun-
ciou uma fundo de estabilizacdo para a industria. O fundo
¢ estimado em KRWS 40 trilndes, cerca de 2,1% do PIB
coreano. Este fundo sera operado pelo Banco de Desen-
volvimento da Coreia e vai apoiar sete setores da indUs-
tria: companhias aéreas, transporte maritimo, construcao
naval, automaoveis, maquinas no geral, energia elétrica e
comunicacao. Esses recursos irdo ser captados mediante
a emissao de titulos garantidos pelo governo e contribui-
¢des de fundos privados. Todo esse suporte sera provido
através de empréstimos, garantias de pagamento e inves-
timentos. Para ter acesso a essa ajuda, as empresas deve-
rao: estabilizar o emprego; limitar remuneracao dos exe-
cutivos, dividendos e outros pagamentos; e compartilhar
beneficios da normalizacao futura do negdcio.

Outras medidas adotadas para estabilizar o mercado fi-
nanceiro incluem a expansao das operacdes compro-
missadas do Banco da Coreia (BoK) para ndo-bancos,
criacdo de um programa de empréstimos do BoK para
nao-bancos com titulos corporativos como garantia,
uma temporaria flexibilizacdo das regras sobre recompra
de acdes e flexibilizacdo temporaria dos indices de em-
préstimos para deposito de bancos e outras instituicoes
financeiras, além de um indice de cobertura de liquidez
da moeda para bancos nacionais.

Outras medidas de crédito ja implementadas pelo BoK
continuam em vigor, tais como: redu¢ao da taxa basica de
juros, disponibilizacdo de opera¢des de mercado aberto,
expansao dos ativos elegiveis para as operagdes de mer-
cado aberto e compra de titulos do Tesouro coreano. Para
aumentar o financiamento disponiveis para pequenas e
médias empresas, o Banco da Coreia aumentou o teto de
apoio para empréstimos, em um total de KRWS 5 trilhdes
e reduziu a taxa de juros dos empréstimos.

REINO UNIDO

O governo ja implementou uma série de medidas, in-
cluindo restricdes de viagem, distanciamento social, fe-
chamento de entretenimento, hospitalidade e comér-
Cio nao essenciais.

As medidas tributarias e de gastos adotadas incluem: i.
financiamento adicional ao Sistema Nacional de Saude,
servicos publicos e caridade (£S 14,7 bilhdes); ii. Medidas
de apoio para empresas (ES 27 bilhdes) incluindo isencdo
de impostos sobre propriedade e subsidios diretos; e iii.
fortalecer a rede de seguranca social para pessoas mais
vulneraveis (ES 7 bilhdes) por meio de um esquema de
crédito universal e beneficios de transferéncia de renda.
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O governo langou com o British Business Bank um ‘Es-
quema de Empréstimos de Interrupcao de Negocios de
Coronavirus’ para apoiar as pequenas e medias empresas
e o 'Esquema de Empréstimos de Interrupcao de Gran-
des Negodcios' para apoiar as empresas de maior porte.
Qutra acdo foi o adiamento do pagamento do Imposto
de Valor Agregado do segundo trimestre e o pagamento
de 80% dos ganhos médios dos trabalhadores autbnomos
por seis meses e em licenca por um periodo inicial de trés
meses. O governo também estabeleceu um pacote de
£S 1 bilhdo para apoiar as empresas que impulsionarem
a inovacao e o desenvolvimento por meio de doacdes e
empréstimos convencionais.

O Banco da Inglaterra manteve a reducdo da taxa bancaria
em 0,1%, expandiu a sua participacao nos titulos publicos
e titulos corporativos ndo-financeiros para £5 200 bilhdes,
bem como introduziu um novo Esquema de Financiamen-
to a Prazo para reforgar a transmissao do corte nas taxas,
com incentivos adicionais para empréstimos a economia
real, principalmente para pequenas e médias empresas.
Além disso, o Tesouro Nacional e o Banco da Inglater-

ra concordaram em estender temporariamente o uso da
conta governamental para fornecer uma fonte de curto
prazo de liquidez adicional ao governo. Em parceria com
o Tesouro, foi lancado o Plano de Financiamento Corpo-
rativo da Inglaterra, o qual em conjunto com o esquema
citado anteriormente, disponibiliza £ 330 bilhdes (15% do
PIB) em empréstimos para empresas, além de ativar um
mecanismo de recompra de contratos a prazo para com-
plementar as instalacdes de liquidez existentes do banco.

Também em parceria com os Bancos Centrais do Ca-
nada e Japao, Paises da Zona do Euro, EUA e Suica es-
tdo realizando acordos de swaps de liquidez em dolares
americanos. A Autoridade de Prudéncia Regulatoria (The
Prudential Regulatory Authority) estabeleceu uma super-
Visdo para que os bancos ndo aumentem dividendos ou
outras distribuicdes, como bdénus, em resposta as acdes
das politicas. Por fim, a Autoridade de Conduta Financeira
introduziu um pacote de medidas temporarias para apoiar
os clientes afetados pela pandemia, incluindo a dispensa
de pagamento de empréstimos e de faturas de cartdes de
crédito as empresas clientes.

ITALIA

Por ter sido bastante afetada pelo contagio, a Itdlia continua em
lockdown até o inicio de maio. As medidas tomadas anteriormente
no programa Cura ltalia permanecem ativas, o que inclui: fortale-
cimento do sistema de saude italiano, preservacdo de empregos,
apoio aos trabalhadores demitidos, apoio as empresas como di-
ferimento de impostos e oferta de crédito. O Decreto de Liquidez
estd assegurando garantias estaduais para estabilizar a liquidez o
maximo possivel.

Os apoios oferecidos pelo Banco Central Europeu (BCE) como
compras de ativos, leildes temporarios, compra de titulos e flexibi-
lizacdo para adquirir crédito também estdo sendo mantidas. Mais
recentemente, o BCE também anunciou a elegibilidade de ativos
negociaveis que estejam abaixo dos requisitos minimos de quali-
dade de crédito estabelecidos pelas normas. Isto €, mais uma fle-
xibilizacdo das medidas macroprudenciais para oferta de crédito.
O Banco da Italia, por sua vez, expandiu as mesmas flexibilizacdes
para os bancos comerciais domésticos.
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ALEMANHA

As medidas ja implementadas referentes ao aumento de gastos com
equipamento médicos, P&D para vacinas, subsidios para preservar o
emprego e a renda e auxilio aos pequenos empresarios e trabalha-
dores autdbnomos continuam em vigor.

O relaxamento de requisitos para empréstimos elaborados pelo BCE
ja mencionados nas edicdes anteriores deste Boletim, tais como:
compra de ativos, leildes adicionais, compra de titulos publicos e
menor supervisao bancaria sobre o endividamento dos bancos co-
merciais continuam em vigor. Assim como a liberacdo de requeri-
mentos macroprudenciais aos bancos comerciais domeésticos por
parte das autoridades alemas. O Fundo de Estabilizacao Financeira
(€S 100 bilhdes) ainda tem cumprido um papel decisivo no fortaleci-

mento do crédito no pais.

ESPANHA

As principais medidas fiscais ja incluem: apoio orcamen-
tario do fundo de contingéncia para o Ministério da Saude
(€S 1 bilhdo); transferéncia antecipada para as Comunida-
des Autdnomas para servicos regionais de saude (€S 2,8
bilhdes); financiamento adicional de P&D para pesquisas
de medicamentos e vacinas para COVID-19; auxilio para
0s demitidos por conta da pandemia; aumento das pres-
tacOes da licenca remunerada para os infectados pela
doenca ou dos que estdao em quarentena; subsidios para
trabalhadores independentes afetados pela suspensao
das atividades econdmicas; auxilio para empregados do-
meésticos afetados; auxilio para trabalhadores temporarios

que terminam seus contratos durante o periodo da cri-
se sanitaria; e uma extensao do auxilio desemprego para
englobar trabalhadores que foram afetados e que nao se
encontram nos grupos ja citados.

Além disso, foi disponibilizado fundos orcamentarios
adicionais de €5 300 milhdes e maior flexibilidade orca-
mentaria para a prestacdo de assisténcia social, transfe-
réncia de €S 25 milhdes para comunidades autbnomas
que financiam refeicdes para as criancas afetadas com o
fechamento das escolas, novos programas de assisténcia
de aluguel para inquilinos vulneraveis e extensdao do be-
neficio social para o fornecimento de energia.

QOutras medidas incluem isencdes de contribuicdes so-
Ciais por empresas impactadas que mantém empregos,
adiamento de pagamentos de impostos para pequenas e
medias empresas e trabalhadores independentes por seis
meses, flexibilidade no calculo do imposto de renda e par-
celamento no Imposto sobre Valor Agregado (IVA), além
de zera-lo para produtos médicos, isencdo de 50% das
contribuicdes previdenciarias do empregador até junho
de 2020; e, por fim, maior flexibilidade para os trabalha-
dores acessarem seus fundos de pensdes e dos governos
locais na utilizacao das linhas orgamentarias.

O Banco Central Europeu ainda fornece apoio por meio
de compras de ativos adicionais de €S 120 bilhdes até o fi-
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nal de 2020 e de leildes temporarios adicionais do meca-
nismo de liquidez. Outras medidas incluem um programa
de compra de ativos de €S 750 bilhdes de titulos publicos
e privados até o final do ano, além de uma série de me-
didas para mitigar o impacto de possiveis rebaixamentos

de classificacdo na disponibilidade de garantias financei-
ras. Mais recentemente o BCE permitiu uma série de fle-
xibilizacdes dos bancos comerciais para mitigar os danos,
Ccomo 0 nao pagamento de dividendos para os exercicios
de 2019 e 2020.

CORONAVIRUS NO BRASIL

No ultimo Relatério Focus do Banco Central do Brasil
(BCB) do dia 24/04, a expectativa de variagdo do PIB
€ de uma retragao de -3,34%, muito maior do que o
decrescimento esperado publicado no ultimo Boletim
Econdmico do Coronavirus, onde se projetava -1,96%.
Outra expectativa cujo pessimismo foi aprofundado é
o resultado primario do setor publico: o déficit espe-
rado foi de -4,14% para -6,2% do PIB. Este aumento do
endividamento é reflexo dos pacotes fiscais aprovados
para auxilio as pessoas fisicas e juridicas neste contex-
to recessivo. Por outro lado, a expectativa de inflacao,
vem se reduzindo e agora esta em 2,2% para o0 acumu-
lado anual. A expectativa da taxa de juros basica - Selic
- é de 3% e a taxa de cambio esta em RS 4,80 / USS.

Conforme estatisticas do FMI, a retracdo do PIB bra-
sileiro sera em torno de -5,3% e as medidas fiscais de
combate ao coronavirus até o momento perfazem

6.5% do PIB, afetando diretamente o déficit primario.
Ja o Boletim do Instituto Brasileiro de Economia (IBRE/
FGV) aponta uma queda menor, em torno de -3,4%,
mas estimou uma taxa de desemprego entre 17% e
18% para o final do ano. A normalizagcdo do mercado
de trabalho s6 ocorreria no ano que vem.

Qutros pesquisadores do IBRE-FGV listaram um im-
portante retrato do crescimento recente da economia
brasileiro para uma conjectura mais fiel de como sera
o perfil da retomada econdmica. Isto €, tentou-se de-
limitar qual estrutura e quais assentamentos estavam
garantindo o crescimento de cerca de 1,3% nos ulti-
mos 3 anos. Detectou-se que o (timido) crescimento
do produto brasileiro estava sendo puxado consisten-
temente pelo consumo das familias, além de que esse
mesmo componente se apresentava de maneira mais
e mais direcionada ao setor de servicos. Além de a va-
riavel consumo apresentar-se de crescimento mais
limitado (ja que ndo € um gasto autbnomo), esta se
garantiu de recorrentes liberacdes de politicas pon-
tuais da equipe econdbmica - o FGTS sendo o maior
exemplo. Por fim, o setor de servicos possui menor
multiplicador (1.5, comparado a 2 de bens finais), acar-
retando um menor desencadeamento econdmico en-
tre cadeias produtivas e de emprego.

Apesar dessas expectativas gerais, a balanca comercial
brasileira ainda registrou um superavit corrente de USS
1,74 bilhao na balanca comercial da quarta semana de
abril (Secretaria de Comércio Exterior - SECEX). No
acumulado mensal, o superavit & de USS 5,1 bilhdes.
Por outro lado, as exportacdes correntes compara-
das com as de abril de 2019 refletem uma queda de
-1,3%. Esse declinio foi puxado pela contracao das ex-
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portacdes da Industria de Transformacédo (-10,4%) e da
Agropecuaria (-6,3%), ao passo que a Industria Extra-
tiva teve um crescimento (11,5%). Conforme a Confe-
deracdo Nacional da Industria (CNI), os estoques chi-
neses estdo elevados e demanda global estd retraida,
O que tornara agressiva a disputa no comeércio global
no futuro proximo.

O comércio exterior, inclusive, é pauta importante para
a Industria e, adjacentemente, para a CNI. A principal
preocupacao refere-se principalmente ao acumulo de
estoques de paises exportadores, pois, mesmo que a
China tenha iniciado um lento processo de retomada
e de recuperacao, a pandemia COVID-19 se espalhou
em momentos diferentes ao redor do mundo. O acu-
mulo destes provavelmente acarretara na diminuicao
no precos de bens industrializados em meio a paises
ainda com limitacdes de producao e de resposta inter-
na. Ainda, o acordo China-EUA tem em perspectiva um
impacto direto e indireto em uma provavel diminuicao
da pauta exportadora brasileira para a economia asi-
atica. Por fim, um cenario de forte variacdo cambial
aliada a incerteza de competicao devem impedir um
aproveitamento até mesmo das benesses conhecidas
de uma desvalorizagdo cambial na balanca comercial
também gracas a esperados maiores protecionismos
das economias centrais.

A despeito de todo esse aspecto conjuntural e de tra-
jetoria da economia pré-pandemia, algo cada vez mais
relevante para a trajetoria futura econdmica para a re-
cuperacao € o espalhamento da crise politica a crise
econdmica. Na sexta-feira, dia 24, o entao Ministro da
Justica, Sérgio Moro, demitiu-se do cargo inferindo acu-
sacdes de interferéncia na atuacao da Policia Federal.
No dia 27, o ministro do Supremo Tribunal Federal, juiz
Celso de Mello, autorizou abertura de inquérito contra
o Presidente da Republica sobre as acusacdes. A reacao
do mercado desde entdo foi de forte queda na lbovespa,
significativa e repentina subida do doélar e aumento da
incerteza sobre a continuidade das reformas econdémi-
cas e mesmo da capacidade de coordenacao do Execu-
tivo em meio a uma crise interseccional.

MEDIDAS ADOTADAS NO BRASIL

Houve continuidade das medidas implementadas ante-
riormente: i. pagamento da renda emergencial as fami-
lias vulneraveis, aos trabalhadores informais, trabalhado-
res autbnomos e desempregados; ii. apoio a0 emprego
por remuneracao parcial aos trabalhadores temporaria-
mente suspensos ou com reducdo de jornada de tra-
balho; iii. impostos baixos para suprimentos medicos; e
iv. assisténcia financeira aos estados e municipios com
guedas de receita, tais como suspensdo do pagamento e
renegociacao da divida publica.

O governo federal anunciou mais uma medida provisoria
(MP) de crédito: concessdo de empréstimos de recursos
publicos para empresas endividadas com a Unido. Ela
dispensa algumas exigéncias e facilita financiamento de

empresas com dividas. No caso, a liberacdo do emprés-
timo da-se sem a necessidade de apresentar a Certiddo
Negativa de Débito da Receita Federal e a Certiddo de
Regularidade do FGTS. Esta foi uma demanda feita pela
CNI, que solicitou linhas emergenciais de maior alcan-
ce, de modo a atingir também empresas em situacao
irregular. No caso dos empresarios da zona rural, serao
dispensados comprovantes de pagamento do Imposto
Territorial Rural (ITR).

Outra medida € a MP 944/2020, parte do Programa
Emergencial de Suporte ao Emprego, que liberara RS 40
bilhdes para auxiliar pequenas e médias empresas a arcar
com os salarios dos seus empregados. O credito € volta-
do as firmas com faturamento anual entre RS 360 mil e
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RS 10 milhdes e tem como limite dois salarios minimos
(RS 2090) por funcionario. No entanto, ndo poder&o
demitir empregados por 60 dias, a menos que por justa
causa. O prazo de pagamento deste auxilio emergencial
€ de 36 meses com juros de 3,75% a.a., 0 equivalente
ao custo no Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).
Nessa medida, 85% da linha de capital de giro vem de re-
cursos do Tesouro Nacional repassados pelo Banco Na-
cional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)
e 15% dos proprios bancos comerciais.

O Federal Reserve (Fed, o banco central americano) con-
cordou em fornecer até USS 60 bilhdes para o BCB por
um mecanismo de swap que vigorara pelos proximos
seis meses. A intencao € prover liquidez para os bancos
comerciais, 0s quais passarao a considerar as solicitacdes
de extensao do prazo de pagamento de dividas vencidas
de pessoas fisicas, pequenas e médias empresas.

Alguns resultados das medidas de crédito ja estdo sur-
tindo efeito, pois 0s cinco maiores bancos do pais libe-
raram RS 266 bilhdes em empréstimos, contratacdes,
renovacdes e suspensdes de parcelas. Os dados se re-
ferem especificamente ao Banco do Brasil, Bradesco,
Caixa Econbmica Federal, Itau e Santander. Segundo a
Febraban (Federagdo Brasileira de Bancos), isto repre-
senta um aumento de 22,2% em relacdo a margco do ano
passado. A maior parte das prorrogacdes foi concedida
as pessoas fisicas, em torno de 3,3 milhdes de contratos.
Ja as novas linhas de crédito representam RS 177 bilhdes
deste total, sendo que a maior parte destes (RS 101 bi-
lhdes) foram para grandes empresas.
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O secretario de Produtividade, Emprego e Competitivi-
dade, Carlos Costa, anunciou uma nova politica ainda
em desenho. Trata-se de um consorcio de bancos para
apoiar empresas com faturamento superior a RS 300
milhdes e que estejam nos setores mais afetados, tais
como aviacdo, automotivo e varejo nao-alimenticio e
nao-farmacéutico. Os recursos estdo planejados para vir
do Proger (Programa de Geracdo de Emprego e Renda),
BNDES e do Pronampe (Programa Nacional de Apoio as
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte).

Os pacotes fiscais e a oferta de crédito oferecidos estao
chegando a um nivel razoavel de auxilio as empresas e
familias, conforme o nivel estabelecidos em outros pa-
ises de renda per capita semelhante ao do Brasil. Em-
bora as medidas ndo tenham sido tomadas com a an-
tecipacao necessaria para arrefecer o decrescimento
econémico, elas tém cumprido um papel fundamental
na mitigacao da crise. Por outro lado, no caso dos Es-
tados Unidos, por exemplo, ja estao em discussao no-
vas medidas que vao além da Lei CARES. Isto se deve
a percepcao dos especialistas em saude de que ndo ha
um momento especifico de “fim da pandemia” no cur-
to prazo, mas apenas declinio gradual do contagio. Por
conta disso, as medidas ndo podem ser abruptamente
encerradas a partir do declinio, pois este ainda causara
prejuizos socio-econémicos. O ideal é um planejamen-
to de médio prazo que, a partir do declinio do contagio,
ainda continue mantendo o emprego, a renda, a estabi-
lidade dos precos e a liquidez, de modo a possibilitar a
retomada econdmica posterior.
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REACOES DE POLITICA FISCAL NA CRISE COVID-19

Paises Programas Governamentais Crédito
em % do PIB em % do PIB
EUA 55 6,1
China 2,5 Indisponivel
Reino Unido* 45 151
Alemanha? 6 297
Coréia do Sul 0.8 78
Espanha 2,7 10,1
Italia 12 33
Brasil® 7 2.1
Fonte: Observatdrio de Politica Fiscal- FGV e FMI
'Inclui agdes com suporte fiscal (fonte de recursos, subsidios e garantias)
2Naoincluias postergacdes de imposto
3As operacdes de crédito incluem os financiamentos a Estados e municipios
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